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Private Placement
Program’in Tarihcesi

Banka araclarinin alim satim iglemleri 1990'lardan bu yana diinya capinda bir
endiistridir. Kuzey Amerika ve Avrupa Bankalari, diinyanin en biiyiik holding
sirketleri, Amerika Birlesik Devletleri Hazine Miistesarlii ve vakiflari, ABD Federal
Rezervi'ne bagli olarak uzun vadeli senetler, borclanma senetleri ve akreditif gibi
borclanma araclari verme yetkisine sahiptirler. Verilen araclar bir Hazine taahhiidii
ile desteklenmektedir.

Bu pazarin ortaya cikii, diinya liderlerini bulusturan 1944 Bretton Woods
Konferansi'nda gergeklesmistir. Baslangigta Il. Diinya Savasi sonrasi ekonomik
istikrarsiziga coziim olarak one siiriilen ilkeler, bugiin hala bu islemlerin
gerceklestirilmesinde itici giigtir. Bu islemler yaklasik elli yil 6nce baglamis olan,
bilyiiyen ve siirekli olarak degisen, seckin bankalar tarafindan yonetilen PRIVATE
PLACEMENT PROGRAM (PPP - OZEL YATIRIM PROGRAMI) ABD Hazine ve Federal
Rezerv yatinm islemleridir.
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PPP’lerin Dogusu

1 Temmuz 1944'te diizenlenen, 44 iilkeyi temsil eden 700'den fazla katiimcinin bir araya geldigi Bretton Woods Konferansi'nda, uluslararasi bir bankacilik sisteminin
kurulmasi savunulmustur. Uluslararas liderler, ABD dolarinin uluslararasi ticaret icin standart kiiresel para birimi olarak kabul edilmesine karar vermislerdir. Bunun
iizerine ABD dolari, altin ve en istikrarli para birimi ile desteklenmistir. ABD dolarinin uluslararasi ticarette standart para birimi olarak kabul edilmesi, bankacilik araclari
piyasasinin gelisimini de bilyiik dlgiide etkilemistir.

ABD Dolarinin standart para birimi olarak kabul edilmesinin daha da saglamlastirilmast igin,
Bretton Woods Konferansi'nda alinan kararlar ile, altinin, ABD Dolarini ons bagina dolarla
desteklemesi saglanmistir. Fakat, bahsedilen zaman diliminde, Amerika Birlesik Devletleri
uluslararasi ekonomik geniglemeyi desteklemeyi siirdiirmek icin gereken dolarlari basmaya
devam edecek kadar altina sahip degildi. ABD Hazinesi'nin ABD Dolari yaratmaya devam -
etmek icin bir ¢oziim bulmasi gerekiyordu. Boylece, biiyiik kiiresel bankalara satilan, *
Medium Term Notes’lardan olusan finansal araclar yaratildi.

Federal Rezerv, finansal araclar dolar cinsinden satarak nakde cevirdikten sonra, bunlar
ABD Hazinesi ve G-8 iilkeleri tarafindan belirlenen politikalara uygun olarak kiiresel
ekonominin hedeflenen bdliimlerine yeniden entegre edilebilmektedir. Biiyiik diinya bankalar
finansal araclarini degis tokus ederken, PRIVATE PLACEMENT PROGRAMLARI (OZEL YATIRIM
PROGRAMLARI) dogar. Fakat bunlar sadece bankalar ve hiikiimetlerin kullamimi icin
ayrilmigtir.

* Medium Term Notes (MTN), bir faiz oraniyla pazarlia tabi olan borclanma senetleridir.

Orta ve uzun vadeli sermaye ihtiyaclarini finanse etmek igin uluslararasi bor piyasalarindaki ?
hiikiimetler veya sirketler tarafindan verilmektedir.
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PRIVATE PLACEMENT PROGRAMLARI veya yiiksek kazancli yatirim programlari giivenilir, dzel ve “sadece davet ile istirak edilen” banka finansal enstriimanlarinin (6zellikle
MTN) alim / satim programlaridir. Bu enstriimanlar, belli bir indirim ile nominal degerinden alinir, sonra da daha yiiksek bir fiyata ikincil piyasada satilir. Satis fiyati ve alig
fiyati arasindaki fark ise tedarikginin veya yatinmeinin kazancidir. Bu programlar yalnizca yiiksek satin alma giicii olan miisterilere sunulur ve sadece bu tiir islemler icin
lisansli saticilar tarafindan gerceklestirilebilir. Gelirlerin gogu sosyal ve insancil projeleri finanse etmek icin kullanilir.

Onceki béliimde aciklandigi gibi, PPP’ler para yaratmak icin kullamilan dzel bir sistemdir. Para da borclanma iizerine yaratilmaktadir. Ornegin, birey olarak, bir arkadasiniza
%10'luk bir faiz orani iizerinde anlasarak 100 dolar borg vermeyi kabul ettiginizi varsayalim. Bu, size toplamda 110 dolar geri Gdenecedi anlamina gelir. Burada yapilan,
aslinda 10$ degerinde bir para yaratilmasidr.

Bankalar her giin bu sekilde biiyilk rakamlarla borg para vermektedir. Bu da bankalara, para yaratma giicii saglamaktadir. PPP’ler banka tarafindan verilen indirimli
borclanma araclariyla alisveris yapmayi icerdiginden, soz konusu araglarin ertelenmis 6deme yiikiimliiliikleri veya borclari olmasi sebebi ile para yaratilmis olur.

Teorik olarak, herhangi bir kisi, sirket veya kurulus borc senedi olusturabilir. Borg senetleri, ertelenmis ddeme yiikiimliiliikleridir. PPP pazan degismekte olup artik
hiikiimetlerle ve MTN'ler ile simirli degildir. Sanayi sirketleri ile bankalar da kendi borclanma kagitlarini gikarabilmektedir.

Medium Term Notes (MTN), Banka Teminatlari (BG) ve Teminat Akreditifleri (SBLC) gibi borg senetleri, her giin biiyiik diinya bankalar tarafindan yiiksek tutarlarda
indirimli fiyatlarla verilmektedir.

PRIVATE PLACEMENT PROGRAM (OZEL YATIRIM PROGRAMI) alanindaki tiim alim satim programlari, indirimli borc senetleri ile alim satim yapmayi icerir. PPP ticareti ile
yiiksek oranda diizenlenmis “geleneksel” ticaret arasindaki temel fark, alim satim islemlerinin dzel bir seviyede yapilmasidir.

Bu islemler, Menkul Kiymetler Piyasasinda mevcut olagan kisitlamalardan arindirilmis PRIVATE PLACEMENT diizeyinde gerceklestirilen ticari islemlerdir. Giivenilir, kokli,
ozel iliskiler ve protokoller iizerine kurulu bir sistemdir.

Ancak, her bir islemi destekleyen yeterli miktarda para olmadigi siirece highir program baslatilamaz. Bu noktada miisteriye ihtiyag vardir, ciinkii ilgili bankalar ve taahhiit
sahipleri yeterli fonu ayirmadiklan siirece, miisterilere ait para da dahil olmak iizere kendi paralariyla islem yapmalarina izin verilmez.
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Karlidir, ciinkii degerli kagitlar nihai aliciya ulasana kadar siirekli deger kazanmaktadir. Bu nedenle
de, son derece siki kurallar ve FED'in (Federal Rezerv Bankasi) denetleme mekanizmalarina tabi
tutulmaktadirlar.

Bu kurallara marj ve kar kullanim kosullari da dahildir. Ticarette elde edilen karin gogu, genellikle
tesvike deger projeler ve uluslararasi kalkinma yardimi kapsamindaki projeler ile desteklenir.

Devletler, bankalar, sigorta sirketleri vb. kuruluslar gercek ticaretin disinda kalir. Sadece ozel
olarak denetlenen ve onaylanan ticaret platformlan bu sekilde ticaret yapabilmektedirler. Béylece
bankalarin kendi Giyeleri ile is yapmalari ve para piyasasinin seffaf kalmasi engellenmektedir. Burada
devreye ozel yatirnnmel girer. Ticaret platformlari avanslarini tiikettikten sonra, banka denetimi dzel
yatinimcilarin programa katilmasina izin verir.

Bu yontemle ozel araclar artinlirken; bir taraftan yatinmer lehine, diger taraftan da karlarla finanse
edilen projelerle ekonomi tesvik edilmektedir.

Bu yatinmlar yillardir ragbet gormekte ve FED (Federal Rezerv Bankasi, ABD) ile ICC (Uluslararasi
Ticaret Odasi Paris, Fransa) tarafindan siki sartlar altinda yiiriitilmektedir.

& 3 ausubrt Jsr

-
(LLLEFITT]
ey ”r’q ™ o ']
,”"j'fl lmr |

y
| e,

L]
LTI LA




MTN

Medium
Term
Notes

(Uzun Vadeli Tahviller) Nedir?

MTN’ler vadesi 1ila 10 yil arasinda olan tahvillerdir. MTN'ler ulusal ve yabanci
sirketler, uluslar Gistii kurumlar ve bagimsiz iilkeler icin temel bir fon kaynag haline
gelmistir.

MTN’ler yatinm bankalar tarafindan ve diger broker sirketleri tarafindan en iyi
performans bazina gare satilirlar. Ayrica MTN'ler tahvillerden daha kiiciik miktarlarda
satilmaktadirlar. Cogu MTN'ler, dalgali faiz oranlari ya da emtia fiyatlarina gore
alisitmisin disinda formiillerle islem gormektedir.

Bunun yaninda, MTN'lerin vadelerini doldurmalari igin 9 aydan 13 yila kadar bir vadeye
de sahip olabilmektedirler. MTN piyasasi, sirketlerin sermayelerinin yiikselmesini
saglamis ve kurumlarin yaptiklar yatinmlarin sekillerini degistirmistir.

Bu degisim, son yillarda swap, option ve futures gibi yatinmci ve borglananlarin
risklerini finansal sistemin baska risk tercihlerine transfer eden tiirev piyasalarinin
hizli bir sekilde yiikselmesinden kaynaklanmistir. 1990 ve sonrasindaki yillarda,
ABD piyasas! yeni borclanacak olanlarin ilgisini cekmis ve ABD diginda da Euro-MTN
piyasasi olaganiistii bir hizla gelismistir.
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ARBITAJ

KALDIRAC

PRIVATE PLACEMENT ticaretinin giivenilirligi, islemlerin arbitraj olarak
yapilmasi gercedine dayanmaktadir. Bu, enstriimanlarin nceden belirlenmis
fiyatlarla derhal satin alinacagi ve yeniden satilacagi anlamina gelir.

Arbitraj sozlesmeleri, bankalardan ve tiim ddemelerden KALDIRAC fonlarinin
sagjlanmas! gibi kiklii ve hizli siirecleri takip etmektedir. ihrac edilen araclar
dogrudan aliciya satilmaz, bir pazar katiimcilan zincirine satilmaktadirlar.

Miisterinin anaparasi, islemlerde kullamlmak zorunda degildir, ciinkii bu
para sadece bankanin araciya verdigi kredi limitine karsi tazminat dengesi
(yansitilmis) olarak ayrilmistir.

£ 3 aysutrust

Bu kredi limiti, arbitraj islemlerini desteklemek igin kullamlmaktadir. Arbitraj ticareti, kredi limitinin kullamilmasini gerektirmez, ancak yine de her bir islemi
desteklemek icin kullanilabilir durumda olmasi gerekmektedir. Bu tiir programlar; arbitraj katilimcilari arasinda sozlesme yapilmadan ve her bir aktor tam olarak
hangi rolii oynayacagini ve islemlerden nasil yararlanacaklarini dgrenmeden baslamadigi icin basarisiz olmamaktadr.

Bu nedenle miisterinin PRIVATE PLACEMENT PROGRAMLARINDAKI fonlar: her zaman giivendedir ve herhangi bir ticari risk tagimaz.

iskontolu banka araclari ile arbitraj islemleri de benzer sekilde yapilir. ilgili aracilar mevcut parayi harcamazlar, ancak paranin kontroliine sahiptirler. Miisterinin
anaparasi dogrudan bunun igin veya islemcinin bir kredi limitinden yararlanabilmesi icin dolayli olarak rezerve edilmistir.
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KALDIRAC
SISTEMI

NASIL
GALISIR?

@ Yatinm sozlesmesi Trading Bank tarafindan imzalanip onaylandiktan sonra, yatinmei parayl Mevduat Bankasina yatirir. g EPHSU trUEt
@ Mevduat Bankasi bu hesabi (toplam tutarla birlikte) Ticari Bankaya aktarir.
@ Ticari Banka bu aktarim yoluyla blokeyi ve G7 ilkelerinin Merkez Bankasinda gelecek diger tutarlari, bloke tutarlari karsiligi kabul eder.

0rnein100.000,00 € ile yatinm yapildigini varsayalim.

WA

o A\

@ Yatinmci 100.000,00 € tutarinda yatirim yapmis ve Ticari Banka 110.840,00 € tutarinda net kar elde etmistir.

Burada sz konusu tutar veya yiizdeler yalnizca drnektir.
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YATIRIMCI
NASIL
KAZANC.
ELDE EDiYOR?
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:&“%4 Uluslararasi diizenlemeler ve teamiiller geregi varliklarini tahvile gikaran
bankalar, bu tiir degerli kagitlari bagka bankalara veya diger kurumsal yatirnmcilara
satamamaktadirlar. Buna ancak, degerli kagitlar yatiim sonrasi menkul deger
ozelligini edindikten sonra, uygun ISIN veya WKN numarasi ile, yani ikincil piyasada

izin verilmektedir.

= Bu nedenle, dzel yatirimcinin sermayesi birincil piyasada bir ticaret
sirketi lzerinden araci olarak ara yatinmei roliinii dstlenir. Degerli kagit icin
satin alma bedelinin yatinildigina dair sunulacak bir kanit yeterlidir. Ozel yatirim
sermayesi, degerli kagitlar tahvile gikaran bankalar ve nihai alicilar arasinda
gerekli olan bir baglantidir. Genelde bu tiir bir islem bir giinden daha az bir siirede
gerceklestirilmektedir ve yatinm sermayesi giinde birkac defa gerekli sermaye
kaniti olarak da kullanilabilmektedir. Alim ve satim arasinda hedeflenen kazang

“Fall out” (kar) olarak adlandinlmakta olup, katilimcilar arasinda paylastirilir.

INFFSTHMINT
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E PLACEMENT

RAM YATIRIMI
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40 Haftalik program icin;
PRIVATE PLACEMENT PROGRAM icin minimum baslangig tutari: 1.000.000,00 Euro
(Miisterilerimize, 10.000,00 Euro baslangicli yatirim programlari da sunmaktayiz.)

CIS (Miisteri bilgi formu) + 1
Pasaport + Hesap dokiimani

Miisteri incelemesi ve z
Investment onayi
Banka randevusu 3
Bankada miisteriye ait hesap 4
acihisi ve investment sozlesmesi

10

Banka sermaye giivencesi

PRIVATE PLACEMENT PROGRAMINA (OZEL YATIRIM PROGRAMI) katilim bir ayricaliktir.

INFFSTHMINT

Miisterinin hesabina

para aktarimi

Program baslangici

Haftalik/Aylik kar pay1 6demesi

9 Yatinnmeinin mevcut investment
bankasindaki hesabina kar payi aktarimi

Yatirimel reinvest yapabilir




aysutrust

INWESTMENT

invest@aysutrust.com / office@aysu.ae www.aysutrtust.com




